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Von unserem Redakteur
Jargen Paul

iir Anleger konnte 2026 ein
gutes Jahr werden - auch
wenn geopolitische Unwig-
barkeiten bestehen bleiben.
Das sagt Chris-Oliver Schickentanz,
Chief Investment Officer (CIO) der
Capitell  Vermdgensmanagement
AG in Frankfurt. ,Wirtschaftlich be-
trachtet diirfte 2026 ein sehr gutes
Jahr werden®, sagt Schickentanz im
Gesprich mit der Heilbronner Stim-
me. Global wird erneut ein Wachs-
tum von mehr als drei Prozent er-
wartet. Und in Europa werde sich
das Wachstum deutlich beschleuni-
gen, vor allem wegen Deutschland.
Aufgrund des Sondervermdogens In-
frastruktur erwartet der Experte
hierzulande ,einen substanziellen
Wachstumsschub auf 1,25 Prozent.
Zudem werde die Inflation 2026 vo-
raussichtlich bei unter zwei Prozent
verharren, sagt Schickentanz. Im
Idealfall werde sich auch die Stim-
mung in Deutschland ins Positive
drehen. ,Das halte ich aber fiir ein
eher unwahrscheinliches Szenario“,
raumt er ein.
Eines der groften Risiken fiir die
Kapitalmérkte sei Donald Trump.
Denn der US-Prisident stehe an-

.Wahlen werden in den
USA an den Zapfsaulen
entschieden.”

Chris-Oliver Schickentanz

gesichts der Zwischenwahlen im
November massiv unter Druck.
JTrump wird viele Manahmen an-
stoflen, um den US-Biirgern mehr
Geld im Portemonnaie zu verschaf-
fen“, sagt Schickentanz. Dazu zihlt
er auch aullenpolitische Interventio-
nen wie in Venezuela oder mogli-
cherweise im Iran, wo es ihm vor al-
lem um Zugriff auf Ol gehe. ,,Wahlen
werden in den USA an den Zapfsiu-
len entschieden®, sagt der Experte.

Der Vermdgensverwalter
Capitell hat sich im Gebéau-
de Triple 1im Heilbronner
Schwabenhof angesiedelt.
Mit dem Start ist das Unter-

nehmen sehr zufrieden. .
Foto: Capitell
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2026: Gutes J ar fiir Anlger

FINANZEN Kapitalmarktausblick von Capitell Vermogensmanagement — Aktien bleiben am wichtigsten

Dazu kimen Trumps Attacken
auf die US-Notenbank Fed mit dem
Ziel, die Zinsen weiter zu senken.
Das schwiche die Unabhingigkeit
der US-Notenbank. ,Ich rechne mit
zwei bis drei Zinssenkungen der
Fed im Jahr 2026, im Zweifel eher
mehr“, so Schickentanz. Insgesamt
sei Trump fiir die Kapitalmirkte je-
doch unberechenbar.

Kurszuwachse Dennoch geht der
CIO des Vermogensverwalters, der
seit Juli 2025 auch im Heilbronner
Schwabenhof vertreten ist, davon
aus, ,dass wir ein gutes Aktienjahr
sehen werden“. ,Aktien bleiben
auch 2026 der wichtigste Baustein
im Depot.“ Schickentanz glaubt je-
doch nicht, dass das starke Aktien-
jahr 2025 getoppt werden wird. Bei
US-Aktien rechnet er im Jahresver-
lauf mit einem Plus von zwdlf Pro-

zent, in Europa diirften die Aktien-
mirkte um sechs bis acht Prozent
zulegen, sagt er mit Blick auf hohe
Unternehmensgewinne und hohe
Dividendenzahlungen.

Etwas zuriickhaltender ist Schi-
ckentanz bei der Bewertung von
Tech-Aktien, speziell aus dem Be-
reich Kiinstliche Intelligenz. Hier
erwartet er angesichts hoher Be-

Capitell Vermégensmanagement

Im Juli 2025 hat die Capitell Vermo-
gensmanagement AG ihren siebten
Standort im Heilbronner Schwabenhof
eroffnet. Mit dem Start ist CIO Chris-
Oliver Schickentanz ,sehr, sehr gliick-
lich*, wie er der Stimme berichtet. Bis
jetzt hat das vierkdpfige Team um Nie-
derlassungsleiter Michael Magnus
Kundenvermégen in Hohe von 100
Millionen Euro eingesammelt. ,Das
liegt deutlich tiber unseren Erwartun-
gen", sagt Schickentanz. Diese ,tolle
Entwicklung" sei ein Qualitatspradikat
fur die Kollegen in Heilbronn. Michael

Magnus, Oliver Karle, Stefan Maierho-
ferund Steffen Thum habenjahrelange
Erfahrung bei GroBbanken —auchin
der Heilbronn - gesammelt und sind
bestensinder Regionvernetzt. Zudem
schlummere in der Region Heilbronn
viel Vermégen und Unternehmer-
tum. , Hier kénnen wir vor allem bei
Mittelsténdlern und Familienunterneh-
men punkten®, sagt Schickentanz. Mi-
chael Magnus verweist auf die groe
Dynamikinder Region, die einenormes
Potenzial fur die unabhéngige Vermo-
gensberatung von Capitell berge. jiip

wertungen eine Pause mit Korrek-
turbewegungen nach unten. ,Das
dndert zwar nichts an der langfristi-
gen Tragfihigkeit und wirtschaft-
lichen Bedeutung des Megatrends
Kiinstliche Intelligenz, wohl aber an
den kurzfristigen Kursperspek-
tiven“, so der Finanzexperte.

Bitcoin Mittlerweile empfiehlt die
Capitell AG auch Kryptowidhrungen
wie Bitcoin als Beimischung fiirs
Depot. ,Kryptowdhrungen haben
sich als eigene Anlageklasse etab-
liert“, sagt Schickentanz. Vor allem
jlingere Anleger seien hier offen. Er
bevorzugt den Bitcoin, der aller-
dings maximal drei Prozent des De-
pots ausmachen sollte. Auch Gold
sollte trotz des hohen Preises als
Beimischung in keinem Depot feh-
len. ,Mit fiinf Prozent Gold fiihlen
wir uns wohl“, sagt Schickentanz.

Gliicksecke

Samstagslotto 3.Ausspielung
12-21-22-37-46-49
Superzahl:1

Spiel 77
2502474

Super 6
465003

13er-Wette
Bei Redaktionsschluss
nicht bekannt

6 aus 45
Bei Redaktionsschluss
nicht bekannt

Eurojackpot 16. Januar 2026
5aus50:8-16-37-39-48
2ausl2:5-11

Gliicksspirale

Wochenziehung: Endziffer(n) 6:10
Euro, 12: 25 Euro, 230: 100 Euro,
6157:1000 Euro, 90164:10 000
Euro, 572352:100 000 Euro,
147820:100 000 Euro,
Pramienziehung 10 000 Euro
monatlich 20 Jahre lang:

3732066 (ohne Gewahr)

Mehr neue
Wohnungen
genehmigt

STATISTIK In Deutschland werden
wieder etwas mehr neue Wohnun-
gen genehmigt. Im November 2025
setzte sich der Wachstumstrend der
Vormonate fort, wie das Statistische
Bundesamt mitteilte. Die zustindi-
gen Behorden genehmigten 20100
Wohnungen und damit 12,5 Prozent
mehr als ein Jahr zuvor. Nach elf Mo-
naten waren damit 215500 Einhei-
ten genehmigt, ein Zuwachsum 11,3
Prozent im Vergleich zum Vorjah-
reszeitraum.

Damit zeichnet sich ab, dass der
Negativrekord aus dem Jahr 2024
nicht unterboten wird. Damals wa-
ren mit 215900 Einheiten so wenige
Wohnungen genehmigt worden wie
seit 2010 nicht mehr. Politisch wird
immer wieder die Zielgrofle von
400000 Einheiten pro Jahr genannt,
um die Wohnungsknappheit zu be-
seitigen. Laut Pestel-Institut fehlten
Ende 2024 bundesweit rund 1,4 Mil-
lionen Wohnungen.

In neuen Wohngebiuden wurden
von Tantiar biec November 1759200



