[IN Capitell AG

VERMOGENS-MANAGEMENT

Information zur Ausfiihrungsqualitiat gemaB MiFID II im Jahr 2022

Die Capitell Vermdgens-Management AG (nachfolgend ,,Capitell) ist gemaB den rechtlichen Anforderun-
gen als Wertpapierfirma zur jahrlichen Veroffentlichung der Auswertung der Ausfithrungsqualitdt von
Handelsauftragen in Finanzinstrumenten verpflichtet. Hierzu sind die fiinf wichtigsten Handelsplatze -
gemessen am Handelsvolumen und gesondert nach der Kategorie der Finanzinstrumente - zu ermitteln
und zu verdffentlichen.

Bei der Durchfiihrung von Wertpapierdienstleistungen fiir ihre Kunden im Jahr 2022 wickelte die Capi-
tell im Regelfall simtliche Handelsauftrdge in Finanzinstrumenten iiber die depotfithrende Bank (nach-
folgend ,Depotbank®) des jeweiligen Mandats bzw. Wertpapierdepots ab. Die Capitell hatte keinen direk-
ten Zugang zu den Ausfiihrungspldtzen und fiihrte die Handelsauftrage daher nicht selbst aus. Somit
galten fir die Ausfiihrung von Handelsauftragen grundsatzlich die Ausfiihrungsgrundsatze der Depot-
banken. Die Capitell behielt sich vor Weisungen gegeniiber der jeweiligen Depotbank zu erteilen, wenn
dies zur Wahrung der Kundeninteressen und zur Sicherstellung einer hinreichenden Ausfiihrungsquali-
tat fiir erforderlich gehalten wurde.

Die Ausfiihrungsgrundséatze der jeweiligen Depotbanken legen fest, dass sich eine Auftragsausfiihrung
gemaB Threr Grundsatze am Gesamtentgelt orientiert, welches sich aus dem Kauf- bzw. Verkaufspreis
des jeweiligen Finanzinstruments und sdmtlichen mit der Auftragsausfithrung verbundenen Kosten zu-
sammensetzt. Die Capitell erteilt Auftrdge im Rahmen der Vermogensverwaltung und leitet Auftriage Ih-
rer Kunden auBerhalb der Vermogensverwaltung sowohl im Falle von Privatkunden wie auch im Falle
professioneller Kunden im Regelfall ohne besondere Weisung an die Depotbanken. Daher gab es zwi-
schen Privatkunden und professionellen Kunden keine Ausfiihrungsunterschiede.

Die Daten zur Ausfiihrungsqualitit wurden genutzt, um zu priifen, ob fiir die Kunden das bestmogliche
Ergebnis erzielt wurde. Hierzu tiberwachte die Capitell, ob die depotfiihrenden Banken die Auftrage im
Einklang mit ihren Ausfiihrungsgrundsétzen ausfiihrten und tiberpriifte jahrlich die Ausfithrungsgrund-
satze.

Es bestehen bezliglich der aufgelisteten Depotbanken und der von diesen ausgewahlten Handelsplatzen
weder enge Verbindungen zur Capitell noch bestehen zu ihnen sonstige Interessenkonflikte, welche dem
Kundeninteresse zuwider laufen konnten. Auch bestehen keine Vereinbarungen bzgl. erhaltener oder
geleisteter Zahlungen oder Rabatte. Informationen eines Anbieters konsolidierter Datenticker im Sinne
von Artikel 65 der Richtlinie 2014/65/EU wurden nicht verwendet.

Die hier dargestellte Auswertung der Ausfiihrungsqualitit gilt fiir alle Ausfiihrungen von Handelsauftra-
gen, die im Rahmen der Erbringung von Wertpapierdienstleistungen fiir Kunden der Kategorie Privat-
kunden sowie professionelle Kunden ausgefiihrt werden. Die Analyse der Ausfiihrungsqualitat basiert
ausschlieBlich auf eigenen Daten.
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